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PREDAJNY PROSPEKT PODIELOVEHO FONDU
Prvy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Predajny prospekt podielového fondu sa moZe pocas zmluvného vzt’ahu

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

medzi spravcovskou spolo¢nost’ou a podielnikom menit’.

Informécie o podielovom fonde

. Nazov podielového fondu je Prvy realitny fond, o.p.f, IAD

Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len “podielovy fond®).
Podielovy fond je vytvoreny ako Specidlny podielovy fond
nehnutelnosti. Podielovy fond patri medzi verejné Specialne
podielové fondy a ma formu otvoreného podielového fondu. Z
hladiska kategorie podielového fondu ide o $pecialny fond
nehnutelnosti.

Specialny podielovy fond je podielovym fondom, ktory nespina

poziadavky Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES

z 13. jula 2009 o koordinacii zdkonov, inych pravnych predpisov

aspravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho

investovania do prevoditelnych cennych papierov.

Povolenie na vytvorenie otvoreného podielového fondu bolo

udelené rozhodnutim Néarodnej banky Slovenska (d’alej ,,NBS*). ¢.

UDK-056/2006/KISS zo dna 30.10.2006, ktoré nadobudlo

pravoplatnost’ dia 2.11.2006. Podielovy fond bol vytvoreny na

dobu neur¢ita.

Distribucia podielovych listov v Slovenskej republike: Statht

podielového fondu, ro¢né spravy o hospodareni a polro¢né spravy

0 hospodareni mozno ziskat' v sidle IAD Investments, sprav. spol.,

a.s. (dalej aj ,spravcovska spolo¢nost*) ana webovom sidle

www.iad.sk.

Distribucia podielovych listov v Ceskej republike: tatit

podielového fondu, ro¢nu a polro¢nt spravu o hospodéareni mozno

ziskat’ v sidle spravcovskej spolo¢nosti, na webovom sidle
www.iad.sk/cz a na predajnych miestach, ktorych zoznam sa
nachadza na tomto webovom sidle.

Na prijmy z investovania do podielového fondu sa vztahuju

ustanovenia zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v zneni

neskors$ich predpisov a ustanovenia konkrétnych medzinarodnych
zmluv o zamedzeni dvojitého zdanenia. Predmetom dane z prijmov
fyzickych a pravnickych osdb su aj prijmy z podielovych listov
dosiahnuté z ich vyplatenia (vratenia). Dan je vyberand zrazkou,
pricom platitelom dane je spravcovska spolo¢nost. Spravcovska

spolo¢nost’ v§ak nevykona zrazku dane, ak prijemcom vynosu z

vyplatenia podielového listu je podielovy fond, obchodnik s

cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi

drziaci podielové listy vo svojom mene pre svojich klientov v

ramci poskytovania investi€nej sluzby na tUzemi Slovenskej

republiky prostrednictvom svojej pobocky alebo bez zriadenia
pobocky. Danovy rezim investorov, ktori nie su dafovymi
rezidentmi  Slovenskej republiky, sa riadi predovSetkym
ustanoveniami zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia uzavretej
medzi Slovenskou republikou a ich rezidenénou krajinou.

Zdanovanie prijmov z investovania do podielového fondu sa moze

menit’ v stvislosti s legislativnymi zmenami v oblasti dane z

prijmov.

Uttovné zévierky sa zostavuji  k 30.6. a31.12. prislugného

kalendarneho roka. Priebezna uctovna zavierka bez poznamok sa

zostavuje k poslednému diiu kalendarneho §tvrtroka.

Audit ro¢nej uétovnej zavierky podielového fondu vykonava Ing.

Jozef Pohlod — EKOPO, Kuklovska 55, 841 05 Bratislava —

auditor SKAU — licencia &. 111.

Podielovy list:

e je cenny papier, s ktorym je spojené pravo podielnika na
zodpovedajuci podiel na majetku v podielovom fonde a pravo
podielat’ sa na vynose z tohto majetku. Podielovy list znie na
jeden alebo viac podielov na majetku v podielovom fonde,

e podielovy list ma listinnu podobu,
spravcovska spolo¢nost’ vedie zoznam podielnikov,
forma podielového listu je na meno,

o~

1.9.

ek zruSeniu podielového fondu moéze dojst len na zdklade
rozhodnutia Narodnej banky Slovenska o odobrati povolenia
na  vytvorenie  podielového  fondu, na  zaklade
predchadzajuceho suhlasu NBS podla § 163 ods. 1 pism. 1)
zakona ¢. 203/2011 Z.z. okolektivnom investovani (dalej
»zakon®). Podielnici podielového fondu maju v pripade jeho
zruSenia narok na vyplatenie svojho podielu na majetku
podiclového fondu do Siestich mesiacov odo dia
nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia NBS,
v odovodnenych pripadoch v zmysle zdkona méze byt tato
lehota prediZena najviac o dvanast’ mesiacov.

. Spésob a podmienky vydania podielovych listov

Ziadost’ o vydanie podielovych listov ma pisomna formu tlaciva
Ziadost o registraciu podielnika a vydanie podielovych listov
(dalej len ,ziadost o vydanie podielovych listov®). Ziadost o
vydanie podielovych listov je Uplna, ak na jej zaklade moze
spravcovska spolo¢nost’ jednoznacne identifikovat’:
a) zamer a vOl'u a podielnika,
b) totoznost’ a opravnenie konania podielnika a ak je podielnik
zastupeny inou osobou, tak totoznost' a opravnenie konania tejto
inej osoby.
Spravcovska spolo¢nost’ vydava podielovy list za predajni cenu
podielového listu. Predajnd cena podielového listu je suctom
aktualnej ceny podielového listu v rozhodujuci deit a vstupného
poplatku podla bodu 2. ¢lanku 1.13 tohto predajného
prospektu. Rozhodujucim ditom na wuréenie aktudlnej ceny
podielového listu je prvy pracovny den nasledujici po doruceni
uplnej ziadosti podla bodu 1. tohto ¢lanku a uhrade penaznych
prostriedkov vo vyske predajnej ceny podielového listu na bezny
ucet podielového fondu. Podielovy list mozno vydat az po
uhradeni jeho predajnej ceny. Spravcovska spolo¢nost’ vydava
podielovy list bezodkladne, najneskdr vsak do troch dni po
rozhodujicom dni podl'a tohto bodu.
Pocet vydavanych podielov na podielovom liste sa urc¢i ako podiel
hodnoty investovanych peniaznych prostriedkov a predajnej ceny
podielu. Pocet podielov sa zaokruhluje na celé ¢islo nadol a
rozdiel zo zaokruhl'ovania vynasobeny aktualnou cenou podielu je
prijmom podielového fondu.
Ziadost’ o vydanie podielovych listov je platna na dobu neuréitu.
Spravcovska spolo¢nost umoziuje podielnikovi pravidelné
vydavanie podielovych listov. Podielové listy st vydavané vzdy po
pravidelnom uhradeni predajnej ceny na bezny ucet podielového
fondu podla zmluvnych podmienok k rozhodujucemu dnu
v zmysle bodu 2. tohto ¢lanku.
Spravcovska spolo¢nost mdze odmietnut’ vydat podielovy list,
najmi ak ide o neobvykle vysokll sumu alebo ak je podozrenie, ze
peniazné prostriedky pochadzaju z trestnej ¢innosti a financovania
terorizmu.
Spravcovska spolo¢nost’ neruci a nezodpoveda za $kody vzniknuté
stratou, odcudzenim, zneuzitim alebo zni¢enim podielového listu
vydaného podielnikovi. Podielnik je vSak tuto skuto¢nost’ povinny
pisomne ohlésit’ spravcovskej spolo¢nosti.
Sposob a podmienky vyplatenia podielovych listov a okolnosti,
za ktorych mézZe byt pozastavené priavo na vyplatenie
podielovych listov
Ziadost’' o vyplatenie podielovych listov méa pisomna alebo
elektronicki formu tladiva Ziadost o vyplatenie podielovych
listov. Ziadost’ o vyplatenie podielovych listov je tipIna, ak na jej
zaklade moze spravcovska spolocnost’ jednoznacne identifikovat’:

a) zamer a vOl'u podielnika,

b) totoznost’ a opravnenie konania podielnika, v pripade jeho
zastupenia inou osobou totoZnost’ a opravnenie konania tejto
inej osoby,

c) <cislo G¢tu v banke urfeného na vyplatenie nakupnej ceny

podielového listu podielnikovi a ak podielnik spolu so svojou
ziadostou o vyplatenie podielového listu predlozil podielovy
list, 0 vyplatenie ktorého ziada; podielnik nema povinnost
predlozit’ podielovy list spolu so ziadostou o vyplatenie
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podielového listu, ak je tento podielovy list v uschove

spravcovskej spolo¢nosti.
Podielnik mé& pridvo na vyplatenie podielového listu.
Spravcovska spolo¢nost’ je povinna vyplatit’ podielovy list bez
zbyto¢ného odkladu najneskér do 12 mesiacov za jeho
niakupnu cenu, ktorou je rozdiel aktuilnej ceny podielového
listu platnej v den dorucenia uiplnej Ziadosti o vyplatenie
podielového listu spravcovskej spolo¢nosti a vystupného
poplatku podl’a bodu 2. ¢linku 1.13 tohto predajného
prospektu.
Vyplatenim nékupnej ceny podielového listu podielovy list
zanika.
Spravcovska spolocnost umoziuje podielnikovi na zaklade
ziadosti pravidelné vyplacanie podielovych listov. Ziadost sa
podéva prostrednictvom tlagiva Ziadost' o vyplatenie podielovych
listov, ktoré ma pisomnti formu. Spravcovska spolo¢nost’ vyplaca
podielové listy podielnikovi pravidelne vzdy k datumu, ktory
podielnik uviedol v tejto Ziadosti.
Spravcovska spoloénost’ umoziiuje podielnikovi v pripade, ak o
to poziada, vykonat vyplatenie podielovych listov jedného
podielového fondu spravovaného spravcovskou spolo¢nost'ou
spojené¢ s naslednym vydanim podielovych listov iného
podielového fondu spravovaného spravcovskou spolo¢nostou
(dalej ,,prestup medzi podielovymi fondmi®). Ziadost’ 0 prestup
medzi podielovymi fondmi sa poddva prostrednictvom tlaciva
Ziadost' o vyplatenie podielovych listov, ktoré ma pisomni alebo
elektronicka formu. Ziadost' je tplna, ak na jej zaklade moze
spravcovska spolocnost’ jednoznaéne identifikovat’:

a) zamer a vol'u podielnika,

b) totoznost’ a opravnenie konania podielnika, v pripade jeho
zastipenia inou osobou totoZnost’ a opravnenie konania tejto
inej osoby,

c) ¢&islo uétu v banke uréeného na vyplatenie nakupnej ceny
podielového listu podielnikovi, ktorym je ¢islo uctu v banke
pre podielovy fond, ktorého podielové listy podielnik Zziada
nasledne vydat’ v zmysle ziadosti o prestup podl'a tohto bodu
a ak podielnik spolu so svojou Ziadostou 0 vyplatenie
podielového listu podla tohto bodu predlozil podielovy list, o
vyplatenie ktorého Ziada; podielnik nema povinnost’ predlozit’
podielovy list spolu so ziadostou o vyplatenie podielového
listu, ak je tento podielovy list v Uschove spravcovskej
spoloc¢nosti.

Spravcovska spolo¢nost’ je povinnd vyplatit' podielovy list
podielového fondu bez zbytocného odkladu za jeho nakupnu
cenu, ktorou je rozdiel aktualnej ceny podielového listu platnej v
deni dorucenia Uplnej ziadosti o vyplatenie podielového listu
spravcovskej spolo¢nosti a vystupného poplatku podla bodu 2.
¢lanku 1.13 tohto predajného prospektu.

Spravcovska spoloCnost nasledne vydava podielovy list
podielového fondu za predajnt cenu podielového listu. Predajna
cena podielového listu je sictom aktudlnej ceny podielového
listu vrozhodujuci dent a vstupného poplatku za vydanie
podielovych listov pri prestupe medzi podielovymi fondmi podla
bodu 2. ¢lanku 1.13 tohto predajného prospektu. Rozhodujucim
diiom na uréenie aktudlnej ceny podielového listu je prvy
pracovny den nasledujici po uhrade petaznych prostriedkov vo
vyske predajnej ceny podielového listu na bezny ucet
podielového fondu.

Spravcovskd spolocnost mdze v mimoriadnych pripadoch
docasne, najdlhsie vSak na 12 mesiacov, pozastavit’ vyplacanie
podielovych listov, a to len ak je to v zadujme podielnikov.

Spravcovska spoloénost’ informuje podielnikov o dévodoch a

dobe pozastavenia a o obnoveni vyplacania podielovych listov

v sidle spravcovskej spolo¢nosti a na webovom sidle www.iad.sk.

Po obnoveni vydavania a vyplacania podielovych listov

spravcovska spolocnost’ vyda alebo vyplati podielové listy,

ktorych vydavanie alebo vyplacanie bolo pozastavené, za

1.10.

1.11.

a)

b)

aktudlnu cenu podielového listu ku ditu obnovenia vyplacania
podielovych listov.

Opis pravidiel pre vypodet a pouZitie vynosov

Podielovy fond je rastovym fondom, vynosy z majetku
v podielovom fonde sa zahfiaju do aktualnej ceny uz vydanych
podielovych listov. Vynosy z majetku v podielovom fonde tvoria
najmd prijaté vynosy z cennych papierov, nastrojov penazného
trhu, prijaté troky zbeznych a vkladovych uétov v bankach,
vynosy z operacii na finan¢nom trhu a prijmy zo zaokruhl'ovania,
ktoré vznikaji pri vydavani a vyplacani podielovych listov.
Uvedené udaje =zisti spravcovska spoloCnost’ z analytickej
evidencie podielového fondu vytvaranej pocas uctovného obdobia.

Opis investi¢nych ciel’ov s majetkom v podielovom fonde

vratane finan¢nych cielov, investicnej politiky, pripadné
obmedzenia investi¢nej politiky, udaje o postupoch, nastrojoch
a uveroch, ktoré moZno vyuZit' pri sprave majetku v
podielovom fonde

Ciel'om spravcovskej spolo¢nosti je v horizonte 5 rokov dosiahnut’
a zabezpecit’ pre podielnikov vynos na urovni vyvoja slovenského
a Ceského realitného trhu. Investicna politika je zamerand na
tvorbu pridanej hodnoty portfélia nehnutelnosti prostrednictvom
vyuzivania vhodnych investicnych prilezitosti vznikajicich na
realitnom trhu ako aj prostrednictvom efektivneho vykonu spravy
jednotlivych nehnutelnosti s cielom maximalizacie vyuzitia
moznosti jednotlivych nehnutelnosti

Podielovy fond investuje najmé do realitnych aktiv - nehnutelnosti
Vv oblasti byvania, administrativy, logistiky, obchodu a cestovného
ruchu  formou priamych investicii, ako aj nepriamo
prostrednictvom investicii do realitnych spolocnosti v tychto
segmentoch realitného trhu. Realitné aktiva mézu tvorit’ az 90%
objemu majetku podielového fondu. Podielovy fond mdze
investovat aj do prevoditelnych cennych papierov (napr.
hypotekarne zalozné listy) a prevoditeInych cennych papierov,
ktorych vynos je odvodeny od vyvoja realitného trhu (napr.
property linked notes). Investicie do finanénych derivatov su na
ucely dosahovania vynosov ako aj na ucely zabezpecenia voci
riziku podielového fondu.

Majetok v podielovom fonde nehnutelnosti je investovany
v sulade s investi¢nou politikou, ktord uréuje smerovanie investicii
najma do:

nehnutelnosti ~ vratane  prisluSenstva v  oblasti  byvania,
administrativy, logistiky, obchodu a cestovného ruchu v ramci
jednotlivych segmentov realitného trhu na zemi ¢lenskych krajin
Eurdpskej tnie, predovietkym viak na tizemi Ceskej republiky
a Slovenskej republiky,

e ktoré maji pri riadnom hospodareni
pravidelny, dlhodoby  vynos v prospech
podielového fondu alebo,

e  ktoré maju priniest’ zisk z predaja v prospech majetku
podielového fondu

e pricom ich celkovy maximalny limit je 90% objemu
majetku podielového fondu.

Nehnutelnosti budi nadobudané do majetku podielového fondu
prevazne aktivitami spravcovskej spolocnosti ale mézu byt’ vyuzité

prinasat’
majetku

aj sluzby realitnych kancelarii. Spravu nehnutelnosti bude
vykondvat’ spravcovska spolo¢nost najmid vramci vlastnej
poOsobnosti alebo mdze ju vykondvat aj prostrednictvom

spolo¢nosti Specializovanych na spravu nehnutel'ného majetku.
majetkovych ucasti v realitnych spolo¢nostiach v oblasti byvania,
administrativy, logistiky, obchodu a cestovného ruchu Vv ramci

jednotlivych segmentov realitného trhu so sidlom na uzemi

¢lenskych krajin Eurdpskej unie, predovSetkym vSak na tzemi
Ceskej republiky a Slovenskej republiky, ktorych predmetom
¢innosti je efektivna sprava, prenajom nehnutelnosti za podmienok
podla zdkona, pricom ich celkovy maximalny limit je 90% objemu
majetku podielového fondu.

Podnikanie realitnych spolo¢nosti je financované prostrednictvom
vykonu vlastnej podnikatel'skej cinnosti S moznostou ziskania
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d)

kapitalu zo zdrojov podielového fondu (a to najmd formou
navySenia zakladného imania realitnej spoloc¢nosti, zmluvy
0 pozicke medzi podielovym fondom a realitnou spoloénostou),
resp. inych zdrojov v zmysle zakona. Realitna spolocnost’ moze
investovat’ len do nehnutelnosti vratane prisluSenstva na tizemi
¢lenskych krajin Eurdpskej unie, predovSetkym vsSak na uzemi
Ceskej republiky a Slovenskej republiky,

e ktor¢ maju pri riadnom hospodareni prinasat’
pravidelny, dlhodoby vynos v prospech majetku fondu
alebo,

e  ktoré maju priniest’ zisk z predaja v prospech majetku
podielového fondu.

Zabezpecovanie kontroly nad podnikanim os6b ovladanych v
suvislosti s investovanim majetku v podielovom fonde v najlepSom
zaujme podielnikov spravcovska spolocnost’ zabezpe€i v ramci
vlastnej pdsobnosti alebo prostrednictvom prislusnych pravnych
noriem urcujucich podiel zodpovednosti oséb a vykon ¢innosti
realitnych spolo¢nosti.

AAAA realitnym  spolocnostiam s majetkovou  ucastou
podielového fondu nachadzajticich sa v portfoliu podielového
fondu sluziacim na nadobudnutie nehnutelnosti, rozvoj a spravu
nehnutelnosti. P6zicka realitnej spolo¢nosti moze byt poskytnuta
na zaklade zmluvy o pozicke, v ktorej budiu Specifikované
podrobnejsie podmienky jej poskytnutia (napr. doba splatnosti,
vySka urokovej sadzby, podmienky splatenia a sposob
zabezpecenia) za podmienok obvyklych na trhu v ¢ase poskytnutia
pozicky a v pripade, ak je to vyhodné pre podielnikov a v stlade so
zakonom.
vkladov na beznych uétoch a na vkladovych Gétoch so splatnostou
na poziadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v bankach
so sidlom na tizemi Slovenskej republiky alebo v zahrani¢nych
bankach so sidlom v ¢lenskom State alebo neélenskom State, ak
tento neclensky $tat vyzaduje dodrZiavanie pravidiel obozretného
podnikania bank, ktoré Narodnd banka Slovenska povazuje za
rovnocenné s pravidlami podla osobitného alebo s pravidlami
obozretného podnikania bank clenského Statu, Obvykly pomer
peniaznych prostriedkov vkladov k hodnote majetku vo fonde sa
pohybuje v intervale medzi 10 az 40% podla potreby likvidity vo
fonde v zmysle investiénych a prevadzkovych zamerov a potrieb.
Peniazné prostriedky na beznom uéte alebo kratkodobé
terminované vklady mézu tvorit’ az 100% majetku v podielovom
fonde v pripade, Ze je to oddvodnené situaciou na svetovych
realitnych a kapitalovych trhoch, teda v pripade, ak tyzdenna alebo
mesacna volatilita cien nastrojov na tychto trhoch presiahne beznu
tyzdennu alebo mesaént volatilitu cien primerani pre danu
skupinu néstrojov na tychto trhoch.

Investicie do dlhovych prevoditelnych cennych papierov nie st
sucastou hlavného zamerania investi¢nej politiky fondu. Podiel
tychto cennych papierov nepresiahne 15% hodnoty majetku fondu.
Podieclovy fond moze nadobudat aj podielové listy inych
podielovych fondov (najmid fondov kratkodobych investicii,
peniazného trhu, nehnutelnosti) spravovanych spravcovskou
spolo¢nostou, alebo osobou zo skupiny suzkymi vizbami, do
ktorej patri, za G€elom zvySenia efektivnosti riadenia investicii v
podielovom fonde a zabezpecenia dostato¢nej likvidity. Toto
investovanie je spojené s nakladmi, ktoré znizuju vynos z tejto
investicie a ktorych prijemcom je spravcovska spoloc¢nost’ a vyska
odplaty za spravu tychto podielovych fondov méze byt maximalne
5 % z ich priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku.

Podielovy fond investuje majetok predovsetkym do aktiv
denominovanych v eurach. Finan¢né nastroje denominované Vv
inych menach ako v eurach, predovsetkym v eskej korune, budia
zabezpecené voci menovému riziku V pripade, ze spravcovska
spolo¢nost’ na zéklade analyz kapitalového trhu ocakava zvySenu
volatilitu resp. nepriaznivy vyvoj kurzu tychto cudzich mien voci
euru. Majetok v podielovom fonde denominovany v inej mene ako
EUR moze byt zabezpeceny proti menovému riziku do vysky 100
%.

10.

11.

12.

1.12

1.13.

Na tcely dosahovania vynosov ako aj na ucely zabezpecenia voci

akciovému, trokovému a menovému riziku podielového fondu,

ktoré je aktivne riadené, investuje podielovy fond do finanénych

derivatov:

a) menové futures, menové forwardy, menové swapy, menové
opcie a warranty - na Gcely zabezpecenia menového rizika;

b) akciové futures, akciové swapy, akciové opcie, akciové
warranty - na tcely zabezpecenia akciového rizika;

c) dlhopisové futures, Girokové swapy, dlhopisové a tirokové opcie
a urokové forwardy — na ucely zabezpecenia urokového rizika;

Uvedené finan¢né derivaty su obchodované na regulovanom trhu v
zmysle zakona alebo uzavret¢é mimo regulovaného trhu, pricom
kategorie financ¢nych institicii, ktoré mézu byt protistranou a
podmienky vyberu protistran pri obchodoch s derivatmi
uzatvaranymi mimo regulovaného trhu uruje vnttorny predpis
spravcovskej spolocnosti: Stratégia vykondvania a postupovania
pokynov, ktory je spristupneny v sidle spravcovskej spolo¢nosti a
na jej webovom sidle www.iad.sk. Celkové riziko tykajice sa
finanénych derivatov spravcovska spolocnost’ vypocitava pouzitim
zavdzkového pristupu

Podiclovy fond mdze investovat majetok na ucely dosahovania
vynosov do property linked notes, t.j. cennych papierov
naviazanych na vyvoj podkladového aktiva — indexu cien
nehnutelnosti, resp. siboru nehnutelnosti primarne z regiéonu
strednej Europy.

Spravcovska spolo¢nost’ bude prijimat do majetku podielového
fondu od realitnej spolo¢nosti p6zi¢ky alebo tivery len v pripade
potreby dodato¢nej likvidity fondu, ak je to v stlade so zdkonom,
zaujmami podielnikov a vyluéne v pripade, ak majetkova ucast’
podielového fondu tvori 100% V tejto realitnej spolo¢nosti.
Spravcovska spolo¢nost je opravnena investovat majetok
v podielovom fonde do prevoditelnych cennych papierov
anastrojov penazného trhu prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu alebo na inom regulovanom trhu v ne¢lenskom
State uvedenych v Prilohe ¢.1 tohto predajného prospektu.

Hodnota nehnutelnosti nadobudanej do majetku v podielovom
fonde nehnutelnosti nesmie ku diiu uzavretia zmluvy o kupe
nehnutelnosti alebo predaji nehnutelnosti prekrocit’ 20 % hodnoty
majetku v podielovom fonde nehnutel'nosti. Hodnota podielovych
listov jedného podielového fondu alebo cennych papierov jedného
zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania podla § 88 ods.
1. pism. e) zdkona moze tvorit’ najviac 35 % hodnoty majetku v
podielovom fonde, ak ide realitny podielovy fond, ktory investuje
do nehnutelnosti na tzemi c¢lenskych krajin Europskej tnie,
predovietkym vsak na tGzemi Ceskej republiky a Slovenskej
republiky a jeho investi¢na politika zodpoveda investi¢nej politike
podielového fondu.

Vynosy z investicie do podielového fondu dosiahnuté v minulosti
nie su zarukou buducich vynosov. S investiciou do podielovych
fondov je spojend rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej
investi¢nej politiky a stratégie podielového fondu. Hodnota
investicie do podielového fondu ako aj vynos z nej moze stipat’
alebo klesat’ a podielnik nemusi dostat’ spit’ celi investovanu
ciastku. Ciel' investi¢nej politiky sa aj napriek vynalozeniu
odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut’. Spravcovska
spolo¢nost’ ziadnym spOsobom negarantuje dosiahnutie ciel'a
investi¢nej politiky.

. Pravidla pre ocefiovanie majetku v podielovom fonde

Spravcovskd  spolocnost  vykondva ocefhovanie majetku
azaviazkov v podielovom fonde s odbornou starostlivost'ou
Vv spolupraci s depozitarom, v stilade so zdkonom a S prislusnym
opatrenim NBS o sposobe urcenia hodnoty majetku v
Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom
podielovom fonde najmenej raz za tri mesiace na zaklade
aktualneho stavu ku diu ocenenia.

Udaje o vypoéte aktuslnej ceny podielového listu, predajnej
ceny podielového listu a nakupnej ceny podielového listu



http://www.iad.sk/
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1. Pravidla pre vypocet a periodicita vypoctu cien

Aktudlna cena podielového listu sa ur€i ako sucin poctu podielov
vyznafenych na podielovom liste a aktualnej hodnoty podielu.
Aktualna hodnota podielu ku diu ocenenia sa urcuje tak, ze
zistena Cistd hodnota majetku v podielovom fonde ku diiu
ocenenia sa vydeli po¢tom podielov v obehu ku ditu ocenenia
a zaokr(ihli na Sest desatinnych miest. Cista hodnota majetku v
podielovom fonde je rozdiel medzi hodnotou majetku v
podiclovom fonde a jeho zavidzkami vden, ku ktorému sa
stanovuje hodnota podielu. Poéet podielov v obehu predstavuje
pocet vydanych podielov, ktory je znizeny o pocet vyplatenych
podielov. Aktudlna hodnota podielu sa ur€uje najmenej raz za tri
mesiace.

Spravcovska spolo¢nost’ urcuje jeden mesiac odo diia zacatia
vydavania podielovych listov aktudlnu cenu podielového listu ako
stfin poétu podielov vyznafenych na podielovom liste a
pociatoénej hodnoty podielu.

Predajna cena podielového listu sa uréi ako sucet aktualnej ceny
podielového listu a vstupného poplatku.

Nakupna cena podielového listu sa urci ako rozdiel aktualnej ceny
podielového listu a vystupného poplatku.

2. Poplatky spojené s vydanim a vratenim podielovych listov
Vydanie podielovych listov: Vstupny poplatok sa pocita z aktualnej
ceny podielového listu platnej v rozhodujici defi podla bodu 2.
¢lanku 1.8. tohto predajného prospektu. Vyska vstupného poplatku
je uctovana krozhodujucemu dnu. Vstupny poplatok nie je
sucastou majetku v podielovom fonde, ale je urCeny na uhradu
nakladov spravcovskej spolocnosti spojenych s vydavanim
podielovych listov. Minimalna vstupna investicia do podielového
fondu je 100 EUR.

Sadzba vstupného poplatku, ak nie je v tomto predajnom prospekte
uvedené inak, sa odvija od kumulativnej vysky investovanej sumy
do podielovych fondov spravovanych spravcovskou spolo¢nostou
k rozhodujicemu diiu, ktorou sa rozumie rozdiel medzi celkovou
sumou investicii do podielovych fondov (investicie pripisané na
bankovy ucet podielovych fondov) a celkovou sumou peniaznych
prostriedkov  vyplatenych podielnikovi na zaklade Ziadosti
0 vyplatenie podielovych listov  (tdto suma zahffia pripadni
zrazkovu dan, iné poplatky).

Celkova kumulativna investicia do Sadzba vstupného
podielovych fondov poplatku
do 16 596,93 EUR 3,00 %
nad 16 596,93 EUR individualne*

*pri dodrziavani principu rovnakého zaobchadzania so vSetkymi investormi

V obdobi od 1.10.2011 do 31.12.2011 bola sadzba vstupného
poplatku 1,5% v pripade, ak investor uviedol pri investicii svoje
rodné Cislo ako variabilny symbol a ¢islo 1020 ako Specificky
symbol, ¢im prejavil zaujem investovat' finanéné prostriedky
minimalne na 1095 kalendarnych dni.

V obdobi od 15.2.2011 bola sadzba vstupného poplatku 3,0% v
pripade, ak investor uviedol pri investicii (v bankovom prevode
penaznych prostriedkov na ucet podielového fondu) svoje rodné
¢islo ako variabilny symbol a ¢islo 1010 ako $pecificky symbol.

V obdobi od 1.9.2010 do 20.12.2010 bola sadzba vstupného
poplatku 2,0% v pripade, ak investor uviedol pri investicii (v
bankovom prevode penaznych prostriedkov na ucéet podielového
fondu) svoje rodné Cislo ako variabilny symbol a ¢islo 800 ako
$pecificky symbol.

V obdobi od 1.4.2010 do 30.6.2010 bola sadzba vstupného
poplatku 1,5% v pripade, ak investor uviedol pri investicii (v
bankovom prevode penaznych prostriedkov na ucet podielového
fondu) svoje rodné ¢islo ako variabilny symbol a ¢islo 1410 ako
$pecificky symbol.

V obdobi od 5.10.2009 do 10.1.2010 bola sadzba vstupného
poplatku 0% v pripade, ak investor uviedol pri investicii (v
bankovom prevode penaznych prostriedkov na ucéet podielového

fondu) svoje rodné Eislo ako variabilny symbol a ¢islo 6060 ako
Specificky symbol.

V obdobi od 1.4.2009 do 31.8.2009 bola sadzba vstupného
poplatku 3% v pripade, ak investor uviedol pri investicii (v
bankovom prevode penaznych prostriedkov na ucet podielového
fondu) svoje rodné ¢islo ako variabilny symbol a ¢islo 365 alebo
731 ako $pecificky symbol.

V obdobi od 1.6.2008 do 31.8.2008 bola sadzba vstupného
poplatku 0% v pripade, ak investor uviedol pri investicii (v
bankovom prevode peniaznych prostriedkov na uéet podielového
fondu) svoje rodné Eislo ako variabilny symbol a ¢islo 1000 ako
Specificky symbol, ¢im prejavil zaujem investovat financné
prostriedky minimalne na 1000 kalendarnych dni.

V obdobi od 24.11.2008 do 31.12.2008 bola sadzba vstupného
poplatku 0% v pripade, ak investor uviedol pri investicii ¢islo 730
ako Specificky symbol, ¢im prejavil zaujem investovat’ finanéné
prostriedky minimalne na 730 kalendarnych dni.

Pri plateni pravidelnych mesaénych prispevkov na sporiaci
produkt PROFIT, je sadzba vstupného poplatku uvedena v
Obchodnych  podmienkach produktov ucelového sporenia
,PROFIT“ a ,TOP LIFE".

V stvislosti s povolenim na predaj podielovych listov v Ceskej
republike je investicia v mene CZK (bankovy prevod penaznych
prostriedkov na tget podielového fondu vedeny v Ceskej
republike) prepocitand kurzom CZK/EUR vyhlasenym ECB
platnym ku diiu vydania podielovych listov.

Vydanie podielovych listov pri prestupe medzi podielovymi
fondmi: Spravcovska spolo¢nost umoziiuje podielnikovi v
pripade, ak o to poziada, vykonat’ vyplatenie podielovych listov
jedného  podielového fondu spravovaného  spravcovskou
spolo¢nostou spojené s vydanim podielovych listov iného
podielového fondu spravovaného spravcovskou spoloc¢nostou
(,,prestup medzi podielovymi fondmi). Tento pokyn je pokynom
na vratenie pozadovaného poctu podielovych listov a zdroven
pokynom na vydanie podielovych listov pozadovaného
podielového fondu- Pri takomto type vydavania podielovych
listov spravcovska spolo¢nost’ uplatiiuje vstupny poplatok vo
vyske 0,5% z aktualnej ceny podielového listu, okrem fondov KD
Prosperita, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. a KD
RUSSIA o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., as., kde je
uplatinovany nulovy vstupny poplatok.

Vyplatenie podielovych listov: Spravcovskd spolo¢nost’ moze
podielnikovi pri vrateni podielového listu uctovat vystupny
poplatok, ktory sa pocita z aktualnej ceny podielového listu platnej
v defi dorudenia Uplnej Ziadosti o vyplatenie podielovych listov.
Vystupny poplatok nie je sucastou majetku v podielovom fonde,
ale je urCeny na uhradu nékladov spravcovskej spolocnosti
spojenych s vyplatenim podielovych listov.

Aktudlna vyska vystupného poplatku je 0%, okrem investicii,
ktoré investor urobil podla platného predajného prospektu
v obdobi od 1.10.2011 do 31.12.2011, ktoré boli oznaéené
$pecifickym symbolom 1020 ato: do 365 dni odo dna datumu
obchodu, ktory je uvedeny v konfirmacii, kedy je vystupny
poplatok 2%; do 730 dni odo dna datumu obchodu, ktory je
uvedeny v konfirmacii, kedy je vystupny poplatok 1,5% a do 1095
dni od datumu obchodu, ktory je uvedeny v konfirmacii, kedy je
vystupny poplatok 1,0%. Vystupny poplatok vo vyske 5% plati
pre investicie v obdobi od 27.12.2006 do 17.12.2007 a v obdobi
od 1.6.2008 do 31.8.2008, ktoré boli oznacené Specifickym
symbolom 1000 a to do 1000 dni odo diia datumu obchodu, ktory
je uvedeny v konfirmacii. Vystupny poplatok vo vyske 5% plati aj
pre investicie s datumom obchodu od 24.11.2008 do 31.12.2008
oznacené $pecifickym symbolom 730 ato do 730 dni odo dna
datumu obchodu, ktory je uvedeny v konfirmacii. Vystupny
poplatok vo vyske 1% plati pre investicie s daitumom obchodu od
1.9.2010 do 20.12.2010 oznacené $pecifickym symbolom 800 a to
do 800 dni odo dna datumu obchodu, ktory je uvedeny
Vv konfirmacii.
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Vyplata nakupnej ceny podielovych listov postovou poukazkou je
mozna len na uzemi Slovenskej republiky, pricom spravcovska
spolo¢nost’ za to Gctuje podielnikovi poplatok, ktorého vyska je
uvedena v nasledujucej tabul’ke:

Nakupna cena podielového listu v EUR Poplatok
Do sumy 30,00 EUR 1,00 EUR
Dosumy 150,00 EUR 1,20 EUR
Dosumy 300,00 EUR 1,70 EUR
Do sumy 1.500,00 EUR 3,50 EUR
Do sumy 5.000,00 EUR 7,00 EUR
Do sumy 15.000,00 EUR 14,00 EUR

Spravcovskd spolocnost moéze investorom poskytnut zniZenie
vstupného alebo vystupného poplatku do podielového fondu v
zavislosti najmid od objemu, vyznamu investicie investora
v podielovych fondoch spravovanych spravcovskou spolo¢nost'ou
alebo predajného miesta, priCom uplatiiuje princip rovnakého
zaobchadzania so vSetkymi investormi.

3. Sposob, miesto a periodicita zverejiiovania cien

Informacie o aktualnej hodnote podielu a Cistej hodnote majetku
v podielovom fonde spravcovska spolo¢nost’ zverejiiuje najmene;j
raz za tri mesiace v periodickej tlaci s celostatnou pdsobnostou
uverejiiujiicou burzové spravy..

1.14. Udaje o druhoch, vyske a vypoéte odplaty uctovanej na

tarchu majetku v podielovom fonde pre spravcovsku
spolo¢nost’, depozitara alebo iné osoby a udaje o nakladoch
spojenych so spravou podielového fondu uhradzanych z
majetku v podielovom fonde spravcovskej spolo¢nosti,
depozitarovi alebo inym osobam.

Rocnd odplata spravcovskej spolocnosti za spravu podielového
fondu predstavuje 1,50 % z priemernej ro¢nej Eistej hodnoty
majetku v podielovom fonde.

Roc¢na odplata za vykon ¢innosti depozitara predstavuje 0,192 % z
priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde
vratane DPH.

Nékladmi podiclového fondu okrem odplaty
spoloc¢nosti a odplaty depozitara su:

a) dane vzt'ahujice sa na majetok v podielovom fonde,

b) poplatky realitnym kancelaridm a spolo¢nostiam, ktorych
sluzby spravcovska spolo¢nost’ vyuziva pri nadobudnuti,
sprave a predaji majetku podielového fondu, odmeny znalcom
za ocenovanie nehnutelnosti, sprdvne poplatky uhradzané
katastru nehnutelnosti, poplatky uhradzané obdobnému
registru nehnutelnosti, ak ide o nehnutelnost’ v zahraniéi a
poistenie nehnutel'nosti,

poplatky regulovanému trhu, subjektu zabezpeCujucemu
vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi, banke, pobocke
zahrani¢nej banky, obchodnikovi s cennymi papiermi,
pobocke zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi,
centralnemu  depozitarovi alebo  ¢lenovi centralneho
depozitara a subjektu so sidlom mimo tzemia Slovenskej
republiky s obdobnym predmetom ¢innosti, najmid za
sprostredkovanie a vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi,
za Uschovu a spravu zahrani¢nych cennych papierov, ktoré
depozitar uhradi zahraniénym subjektom, depozitarovi za
uschovu listinnych cennych papierov, za vedenie uctov
majitel'a cennych papierov v evidencii depozitara, za vedenie
beznych uctov a prevody finanénych prostriedkov,

odplata auditora za overenie Uctovnej zavierky podielového
fondu,

ako aj d’alSie naklady uctované v podielovom fonde v sulade
so zadkonom ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorSich predpisov, ktoré priamo stvisia s nakladanim
majetku v podielovom fonde.

Sposob vypoctu nakladov suvisiacich s odplatou za vykon ¢innosti
depozitara, ako aj s odplatou za spravu spravcovskej spolo¢nosti je
uvedeny V Prilohe €.2. Sposob vypoctu ostatnych nakladov zavisi

spravcovskej

c)

d)

€)

2.2.

2.3.

2.4.

od prislusnych danovych predpisov a platného sadzobnika
poplatkov subjektov, ktoré zabezpecuju sluzby, ktoré shvisia
s ¢innostami uvedenymi v prvej vete tohto bodu. Vsetky ostatné
néklady znasa spravcovska spolocnost’.

Maximalna vySka rocnej odplaty za spravu, ktora moéze byt
uétovana tomuto podielovému fondu a inym podielovym fondom
alebo zahranicnym subjektom kolektivneho investovania, do
ktorych sa planuje investovat, je 5 % z ich priemernej ro¢nej Cistej
hodnoty majetku.

Informaécie o spravcovskej spolo¢nosti

. Podielovy fond spravuje spolo¢nost’ IAD Investments, sprav. spol.,

a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, ICO 17 330 254,
zapisana v obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I., oddiel
Sa, vlozka ¢. 182/B (d’alej len ,,spravcovska spolocnost™).
Spravcovska spolonost’ vznikla 18.10.1991 ako investi¢na
spolo¢nost’ s obchodnym menom Agroinvest, i.a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona ¢. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani a
na zéklade rozhodnutia Uradu pre finanény trh & UFT-
004/2000/KISS zo dna 21.12.2000, ktoré nadobudlo pravoplatnost’
dna 2.1.2001 pretransformovala na spravcovskil spolocnost.
V roku 2002 spravcovska spolocnost’ zmenila obchodné meno na
Investi¢na a Dochodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD
Investments, sprav. spol., a.s.. Webové sidlo spolo¢nosti je
www.iad.sk.

Spravcovska spolo¢nost’ spravuje nasledovné podielové fondy:
1.PF Sinko, o.p.f., TAD Investments, sprav. spol., a.s.; Optimal,
o.p.f.,, TAD Investments, sprav. spol., a.s.; Kapital, o.p.f., IAD
Investments, sprav. spol., a.s.; Prvy realitny fond, o.p.f., IAD
Investments, sprav. spol., a.s.; Zaisteny - IAD depozitné konto,
o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.; KD Prosperita, o.p.f,
IAD Investments, sprav. spol., a.s.; KD RUSSIA, o.p.f., IAD
Investments, sprav. spol., a.s.; Bond Dynamic, o.p.f., IAD
Investments, sprav. spol., a.s.; Fond kratkodobych investicii, o.p.f.,
IAD Investments, sprav. spol., a.s.; Growth Opportunities, I1AD

Investments, sprav. spol., a.s.; Protected Equity 1, o.p.f., IAD
Investments, sprav. spol., a.s.; Protected Equity 2, o.p.f., IAD
Investments, sprav. spol., a.s.; CREO, o.p.f., IAD Investments,

sprav. spol., a.s., IAD Energy Fund, o.p.f., IAD Investments,
sprav. spol., a.s. a podielové fondy v nutenej sprave SLOVENSKA
INVESTICNA SPOLOCNOST, a.s.- otvoreny podielovy fond -
SLOVENSKY MAJETKOVY FOND, Bratislava; SLOVENSKA
INVESTICNA SPOLOCNOST, a.s. - otvoreny podielovy fond -
VSEOBECNY INVESTICNY FOND, Bratislava; SLOVENSKA
INVESTICNA SPOLOCNOST, a.s. - otvoreny podielovy fond -
SPOROFOND, Bratislava.

Predsedom predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti je Ing.
Vladimir Bencz, ktory je predsedom predstavenstva CR Invest, a.s.
a RF Invest, a.s., ¢lenom predstavenstva LOGIS Invest, a.s.,
predsedom dozornej rady MT Invest, as. a STAVEBNY
HOLDING, a.s., ¢lenom dozornej rady AQ Invest, konatelom
spolognosti Bevix, s.r.o a spolo¢nosti BV Holding, s.r.o. Clenom
predstavenstva je Peter Luka¢, MBA, ktory je konatelom PR
Pohoda, s.r.0., podpredseda predstavenstva ZFP Investments Ceska
republika a konatelom spolo¢nosti Bevix, s.r.o. a Borut Gorjup,
ktory je zaroveni predsedom predstavenstva MT Invest,
a.s., predsedom dozornej rady AQ Invest, a.s., RF Invest a LOGIS
Invest, a.s., spolocnik MCGA Premium, s.r.o. a ¢lenom dozornej
rady Wellness Invest, a.s. Predsedom dozornej rady je Ing. Rébert
Bartek, ktory je zaroven clen predstavenstva Pro Partners Holding,
a.s., predseda dozornej rady SIBAREAL, sr.0. , as., Pro
Diagnostic Group, a.s. a ¢len dozornej rady Pro Ski, a.s., NR
Invest, a.s. a Nova Nitra I, a.s. Druhym ¢lenom dozornej rady je
Ing. Vanda Vranska, ktora je ¢lenom predstavenstva spolo¢nosti
Pro Partners Asset Management, a.s. Tretim ¢lenom dozornej rady
je Aleksander Sekav¢nik, ktory je ¢len dozornej rady spoloc¢nosti
KD Group d.d., aKD zvljenje d.d., spoloénik a konatel
spolo¢nosti Sekavénik in druzbenik d.n.o. Stvrtym ¢lenom
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2.5.

5.1.

5.2.

5.3.

6.

. Hlavny predmet cinnosti

dozornej rady je JUDr. Robert Pruzinsky, ktory je konatelom
v spolo¢nostiach ROYAS spol. s r.o. a Malata, Pruzinsky, Hegediis
& Partners s. 1. 0., ¢lenom dozornej rady Vv spolo¢nosti Institut
forenznych vied a.s.a spoloénik POWER LIFE ENERGY SK,
s.r.o.

Zékladné imanie spravcovskej spolo¢nosti je 2,06 mil. EUR a je
splatené v plnej vyske.

Informécie o depozitirovi

. Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenskd obchodna

banka, a.s., Michalska 18, 815 63 Bratislava.
depozitara je prijimanie vkladov,
poskytovanie uverov, platobny styk a zictovanie.

Informacie o osobach, ktoré poskytuju spravcovskej
spolo¢nosti poradenstvo pri investovani majetku v podielovom
fonde

Spravcovska spoloénost’ vykonava svoju ¢innost’ samostatne bez
vyuzitia ~ poradenskych  sluzieb  poskytovanych  inymi
spolo¢nost’ami.

Informaécie o vyplacani vynosov a vyplacani podielovych listov
a pristupe k informaciam

Podielovy fond je rastovym fondom. Z majetku podielového fondu

sa nevyplacaju vynosy, zahiiaju sa do aktualnej ceny uz vydanych

podielovych listov.

Podiclové listy st vyplacané v zmysle bodu 1.9 a1.13 tohto

predajného prospektu.

Sposob  spristupfiovania informacii o podielovom fonde

podielnikom v $tatoch, v ktorych st distribuované podielové

listy podielového fondu:

e Slovenska republika: v sidle spravcovskej spolo¢nosti a na
webovom sidle spravcovskej spoloénosti www.iad.sk,

e (Ceskd republika: v sidle spravcovskej spolocnosti, na
webovom sidle www.iad.sk/cz a na predajnych miestach,
ktorych zoznam sa nachadza na tomto webovom sidle.

Iné informacie o investovani

6.1. Vyvoj hodnoty majetku a vynosov z hospodarenia s majetkom v

6.2.

podielovom fonde od jeho vytvorenia k 31.12. prislusného roka:

Rok _Cisté hodnota Ro¢na vykonnost’
majetku fondu v EUR fondu

2006 118 667,43 -

2007 5094 421,93 14,3%

2008 8669 776,02 8,4%

2009 14 774 656,23 5,6%

2010 22 834 170,58 5,0%

2011 29 469 092,57 4,3%

2012 45 826 996,57 4,04%

Tieto udaje nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov

V buducnosti.

Upozornenie: Aktualna hodnota podielu sa neustale meni, pricom
mbze rast, stagnovat’ alebo klesat. DoterajSie vynosy nie su
zarukou buducich vynosov.

Profil typického investora, pre ktorého je uréeny podielovy
fond: Podielovy fond je urfeny pre investorov s vyvazenym
vztahom k riziku, ktori maji zaujem o stabilny rovnomerny rast
svojej investicie. Je vhodnou alternativou pre investorov, ktori
investuji svoje peniaze do dlhopisovych, alebo zmieSanych
podielovych  fondov. M4 charakter vyvazeného fondu.
Odporticame ho investorom, ktori majii zaujem ulozit' si svoje
penazné prostriedky na obdobie dlhsie ako 5 rokov.

Rizikovy profil podielového fondu odzrkadluje mozné rizika
plyntice z realitného trhu ako aj vSeobecné rizika
makroekonomického vyvoja ekonomiky krajin, v ktorych
podielovy fond investuje.

Majetok v podielovom fonde je vystaveny najmd nasledovnym
rizikdm:

. Ekonomicky rast hospodarstva v krajinach, do ktorych budu

smerovat’ investicie podielového fondu pozitivne vplyva aj na
vyvoj realitného trhu, rast hodnoty akcii a negativne na rast
hodnoty dlhopisov na ich narodnych kapitalovych trhoch, ¢o ma
vplyv na zmenu hodnoty podielu v zavislosti od pomeru priameho
vlastnictva nehnutel'nosti, akcii a dlhopisov v podielovom fonde.
Ekonomicky pokles hospodarstva v krajinach, do ktorych budu
smerovat investicie podielového fondu vplyva na zniZenie
hodnoty nehnutelnosti, akcii a rast hodnoty dlhopisov na ich
narodnych kapitalovych trhoch, ¢o ma vplyv na zmenu hodnoty
podielu v zavislosti od pomeru akcii a dlhopisov v podielovom
fonde. Tento typ rizika ma priemerny vplyv na hodnotu podielu.

. VSeobecné trhové riziko (general market risk), ktoré znamena

riziko straty vyplyvajlice zo zmien vSeobecnej urovne trhovych
cien alebo trokovych sadzieb. Tento typ rizika ma vel’ky vplyv na
hodnotu podielu. Trhové riziko znamena riziko straty pre
podielovy fond vyplyvajuce zo zmeny trhovej hodnoty pozicii v
majetku v podielovom fonde sposobenej zmenami v premenlivych
trhovych faktoroch, ako st urokové sadzby, devizové kurzy, ceny
akcii a komodit, vyvoj hodnoty ndjomného v réznych segmentoch
realitného trhu alebo zhorSenie Gverovej spolahlivosti emitenta.
Tento typ rizika ma velky vplyv na hodnotu podielu. Specifické
trhové riziko (specific market risk), ktoré znamena riziko straty
vyplyvajice z takej zmeny ceny len niektorého emitenta
prislusného finanéného nastroja, ktora nestvisi so zmenami
vSeobecnej urovne trhovych cien alebo urokovych sadzieb a je
zapri¢inend Cinitelmi tykajucimi sa emitenta prislusného
finanéného ndastroja a pri finanénych derivatoch emitenta
prislusného podkladového nastroja. Tento typ rizika ma priemerny
vplyv na hodnotu podielu.

. Menové riziko (currency risk), ktoré znamena riziko straty

vyplyvajice zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu na
hodnotu majetku v podielovom fonde v denominacnej mene
podielového fondu. Tento typ rizika ma priemerny vplyv na
hodnotu podielu.

. Urokové riziko, ktoré znamena riziko straty vyplyvajiice zo zmien

urokovych mier a ich vplyvu na hodnotu majetku v podielovom
fonde. Tento typ rizika mé priemerny vplyv na hodnotu podielu.

. VSeobecné akciové riziko znamena riziko straty vyplyvajice zo

zmeny ceny akciového nastroja zaprifinenej zmenami cien
majetkovych cennych papierov, a to bez vplyvu Cdinitelov
tykajucich sa emitenta prislusného finanéného nastroja. Tento typ
rizika ma priemerny vplyv na hodnotu podielu. Akciové riziko,
ktoré znamena riziko straty vyplyvajice zo  zmien -cien
majetkovych cennych papierov a ich vplyvu na hodnotu majetku
v podielovom fonde. Tento typ rizika ma priemerny vplyv na
hodnotu podielu.

. Riziko udalosti (event risk) znamena riziko straty v dosledku

nepredvidatelnych okolnosti, ktoré spdsobia pokles trhovej
hodnoty finanéného nastroja ndhlym alebo neocakavanym
sposobom, ak je porovnana so vSeobecnym spravanim trhu a
sposobom, ktory presahuje normalne pasmo kolisania jeho
hodnoty; riziko udalosti zahifia aj pohyb rizika na produkty
urokovej sadzby alebo riziko vyznamnych zmien alebo skokov
cien akcii. Tento typ rizika ma priemerny vplyv na hodnotu
podielu.

. Riziko §tatu, ktoré znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, ze

prislusné organy Statu alebo centrdlna banka nebudi schopné
alebo ochotné splnit’ svoje zavizky voci zahraniCiu a ostatni
dlznici v prislusnom $tate nebudu schopni plnit’ svoje zavazky
z dovodu, ze su rezidentmi tohto $tatu. Tento typ rizika ma maly
vplyv na hodnotu podielu.
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. Riziko protistrany znamena riziko straty pre podielovy fond
vyplyvajice zo skutoCnosti, Ze protistrana v ramci uzavretého
obchodu by si nesplnila svoje zavizky pred koneénym
vyrovnanim petiaznych tokov v ramci obchodu. Tento typ rizika
ma maly vplyv na hodnotu podielu.
. Riziko likvidity znamena riziko, ze sa pozicia v majetku v
podielovom fonde nebude moct predat, zlikvidovat' alebo
uzatvorit’ za obmedzenych nakladov a za dostatocne kratky cas,
¢im sa ohrozi schopnost spravcovskej spolocnosti dodrziavat
povinnost’ kedykol'vek na ziadost’ podielnika bezodkladne vyplatit’
podielovy list. Tento typ rizika ma maly vplyv na hodnotu
podielu.
10.Kreditné riziko, ktoré znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, ze
dlznik alebo ina zmluvna strana zlyha pri plneni svojich zavéizkov
z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahfia aj riziko $tatu,
riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko
protistrany. Tento typ rizika ma maly vplyv na hodnotu podielu.

11.Riziko koncentracie, ktoré znamend riziko straty vyplyvajice
z koncentracie obchodov s majetkom v podielovom fonde voci
osobe, skupine hospodarsky spojenych os6b, $tatu, zemepisnej
oblasti alebo hospodarskemu odvetviu. Tento typ rizika ma maly
vplyv na hodnotu podielu.

12.Riziko vyrovnania obchodu, ktoré znamena riziko straty

vyplyvajiice ztoho, Ze vyrovnanie financnej transakcie sa
nerealizuje podl'a dohodnutych podmienok. Tento typ rizika ma
maly vplyv na hodnotu podielu.

13.0peracné riziko znamena riziko straty pre podielovy fond
vyplyvajice z neprimeranych vnutornych postupov a zlyhani v
suvislosti s osobami a so systémami spravcovskej spolo¢nosti
alebo z vonkajSich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné
riziko a riziko vyplyvajice z postupov obchodovania,
vysporiadania a ocenovania vykonavanych v mene podielového
fondu. Tento typ rizika ma maly vplyv na hodnotu podielu.

7. Ekonomické informacie

Poplatky hradené z majetku v podielovom fonde alebo z majetku
spravcovskej spolo¢nosti st uvedené v bode 1.14 predajného prospektu.
Poplatky hradené podielnikom spojené s nakladanim s podielovymi
listami s uvedené v bode 2. ¢lanku 1.13 predajného prospektu.

8. Vyhlasenie predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti

8.1. Predstavenstvo spravcovskej spoloc¢nosti vyhlasuje, Ze zodpoveda
za to, ze skutocnosti uvedené v tomto predajnom prospekte su
uplné a pravdivé.

8.2. Predajny prospekt bol schvéaleny dna 27.5.2013 s uc¢innostou od
1.7.2013.

V Bratislave dia 27.5.2013

Ing. Vladimir Bencz
predseda predstavenstva

Borut Gorjup

¢len predstavenstva

Priloha ¢. 1
Zoznam trhov kotovanych cennych papierov zahrani¢nej burzy cennych
papierov alebo inych regulovanych trhov v ne¢lenskom State:

Australian Stock Exchange Ltd ,American Stock Exchange Inc., Bolsa de
Valores do Rio de Janeiro , Belgrade Stock Exchange, Bolsa Mexicana de
Valores, BOMBAY STOCK EXCHANGE LIMITED, Boston Stock Exchange,
Bourse de Montreal Buenos Aires Stock Exchange, Cincinnati Stock Exchange,
Egyptian Stock Exchange, Hong Kong Exchanges and Clearing Limited,
Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, Chicago Stock

Exchange, Istanbul Stock Exchange, Korea Stock Exchange, Macedonia Stock
Exchange, Montenegro Stock Exchange, OJSC MICEX-RTS, NASDAQ Stock
Market, National Stock Exchange of India Ltd, New York Stock Exchange Inc.,
New Zealand Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Over the Counter
Market (mimoburzové obchody) c¢lenov International Securities Market
Association (ISMA), Zurich, Over the Counter Market (mimoburzové obchody)
pre Agency Mortgage Backed Securities, USA), Pacific Stock Exchange,
Philadelphia Stock Exchange, Shanghai Stock Exchange, Shenzen Stock
Exchange, Singapore Exchange Ltd., SWX Swiss Exchange, Taiwan Stock
Exchange, The Johannesburg Stock Exchange, The Toronto Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Ukrainian Stock Exchange, Zagreb Stock Exchange.

Priloha ¢. 2
Vzorec na vypocet odplaty za spravu podielového fondu a odplaty
depozitara:

OdplS = 0dplS% / (OdpID% + OdplS¥) x (HM — (HM / (1 + (OdplD% +
OdplS%) / 365 x D)))

Kde:

OdplS - odplata spravcovskej spoloénosti v mene EUR,

OdplS% - odplata spravcovskej spoloénosti v %,

OdplD% - odplata depozitara v %,

HM - ¢&ista hodnota majetku pred zatctovanim alikvotnej vysky odplaty
spravcovskej spolocnosti a odplaty depozitara ku diu, ku ktorému sa
vykonava ocenenie,

D - pocet dni od dna predchadzajiceho ocenenia do dna, ku ktorému sa
vykonava ocenenie.

Odplata spravcovskej spoloCnosti za spravu podielového fondu sa
vypocitava v alikvotnej vySke pri kazdom ocefiovani majetku
v podielovom fonde a uhradza sa jeden krat za kalendarny mesiac.

Odplata depozitara za vykon ¢innosti depozitara sa vypocitava v alikvotnej
vyske pri kazdom ocefiovani majetku v podielovom fonde a uhradza sa
jeden krat za kalendarmy mesiac. Na jej vypocet sa primerane pouZzije
vysSie uvedeny vzorec.




